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Polska gospodarka pod koniec 2006 roku

Autor: Tomasz Bar; ilos¢ stow: 1315

W potowie grudnia sejm zatwierdzit budzet na 2007 r. Budzet dobry i rozwojowy wedtug koalicji,
budzet niewykorzystanych szans — wedtug opozycji. Wszystko zalezy od punktu widzenia.

Bez watpienia rok 2006 byt dla polskiej gospodarki bardzo dobry.

PKB za caty rok szacowane jest na 5,5-5,8%. Wiele wskazuje na to, ze zaktadany na 2006 r.
deficyt budzetowy w wysokosci 30,5 mid zt bedzie nizszy nawet o 3,5 mid zt.

Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej od miesiecy chwali sie spadkiem bezrobocia do
poziomu nie notowanego od lat. 14,8% to faktycznie znacznie mniej niz jeszcze nie tak dawne
18%. Gdyby patrze¢ tylko na wskazniki, a nie zastanawia¢ sie nad przyczynami, mozna by ten
wynik uznaé za bardzo dobry. Gorzej jesli spojrzymy na wielkos¢ emigracji. Okaze sie wowczas,
ze w tym samym okresie z Polski wyjechato ok. 0,5 mIin Polakow, czyli doktadnie tyle, o ile
procentowo spadto bezrobocie. Dodatkowym czynnikiem jest wyjatkowa tagodna zima, ktora
sprzyja pracom sezonowym. Od lat w okresie zimowym ro$nie ilo§¢ osdb bez pracy. Tym razem
jednak w potowie grudnia na wielu placach budowy prace szty petng parg. Gdyby nie emigracja
i lekka zima, statystyki bezrobocia nie bytyby tak optymistyczne.

Optymistyczne zalozenia dotyczace dochodéw panstwa musza mie¢ pokrycie
w dzialaniach rzadu.

W budzecie przyjeto wzrost przychodow o 9% do kwoty 226 mid zt, a wydatki zaplanowano na
256 mid zt, czyli o 30 mld zt wiecej. PKB zaplanowano na 5%, inflacja i bezrobocie majg
pozostac stabilne. Skoro gospodarka ma tak pedzi¢, to dlaczego kotwica budzetowa na 2007
rok zostata ustalona na 30 mld zamiast na 20 mid zt?

Odpowiedziag moze byC to, ze tatwo zaktadac okresSlone wptywy, gorzej je zrealizowac.
Najprostszym przyktadem moze by¢ prywatyzacja. Dochody z jej tytutu w 2006 r. miaty wyniesc
5,5 mld zt. Na zapowiedziach sie jednak skonczyto. Ostatecznie méwi sie o kwocie 1 mid zi,
z czego potowa to efekt sprzedazy przez Skarb Panstwa spotki, ktdérg zakupita inna spotka
Skarbu Panstwa. Bez tej transakcji dochody siegnetyby 10% zaktadanych. Nie wiem czy
Ministerstwo Skarbu wyciggneto lekcje z tych zbyt optymistycznych zatozen, gdyz na 2007 r.
dochody z prywatyzacji zaplanowato na 3 mid zt.

tatwo czyni¢ zatozenia budzetowe. Brakuje natomiast namacalnych dziatan majgcych na celu
polepszenie sytuacji przedsiebiorcéw i pracownikow, mogacych przynies¢ spodziewane,
zwiekszone wptywy budzetowe. O obnizce podatkdw mozemy zapomnie¢. Reformy wielu
nierentownych branz gospodarki sg odsuwane w czasie. Rzad ulega kolejnym grupom
spotecznym domagajacym sie przywilejéw emerytalnych i Zgdajgcych specjalnego traktowania.
Takie postepowanie zemsci sie za kilka lat, gdy PKB bedzie wynosit 2% i nie bedzie gdzie
szuka¢ dodatkowych wptywow do budzetu.

Trzeba szukaé¢ oszczednosci, ale nie bardzo jest gdzie.

Wszystko za sprawg bardzo sztywnych wydatkow budzetowych, ktoére stanowig 70%
dostepnych srodkow. Taka sytuacja powoduje, ze trudno dokonac przesunie¢ wewnatrz
budzetu bez narazenia sie opinii publicznej. Jak wspominatem wczes$niej, wptywy do budzetu za
rok 2006 mogg by¢ wyzsze od poczatkowo zaktadanych o ok. 3,5 mld zt, (ostateczne dane
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bedg znane w styczniu). Watpliwe jest jednak, aby byty one wykorzystane na zmniejszenie
przysztorocznego deficytu. Pomystow na zagospodarowanie wszelkich nieprzewidzianych
nadwyzek w budzecie nie brakuje. Wspomniane 3,5 mid zt postuzg zapewne na pokrycie
licznych obietnic w postaci podwyzek czy zasitkbw dla niektérych grup spotecznych
np. senioralne, czyli jednorazowa wypfata dla emerytow.

Pomimo wysokiego PKB niebezpiecznie rosnie zadtuzenie Polski.

Cho¢ moze sie to wydawac nielogiczne, tak wiasnie jest. Gdy zwiekszajg sie dochody
budzetowe powinno sie sptaca¢ zadtuzenie z nadwyzek jakie pojawiajg sie wowczas w kasie
panstwa. W Polsce dzieje sie inaczej. Zadtuzamy sie coraz bardziej, a koszty obstugi
zadtuzenia sg ogromne. Ministerstwo Finansow szacuje, ze w samym 2007 roku wydatki z tego
tytutu wyniosg 28,1 mld zt. To dla poréwnania tyle, ile wyniesie tegoroczny deficyt.

Na polskie zadtuzenie bacznie patrzy Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW), ktory od lat
zajmuje sie analizg rynkéw finansowych.

Dane Ministerstwa Finansow o polskim zadtuzeniu dajg do myslenia.

W przeciggu niespetna 6 lat, od grudnia 2000 r. do czerwca 2006 r. zadtuzenie sektora
finansow publicznych wzrosto z 280 mid zt do 500 mid zt, co oznacza wzrost o 80%.

Dopoki sytuacja gospodarcza Polski jest dobra, a PKB rosnie szybciej niz w krajach dawnej UE,
nie mamy problemu ze sprzedazg kolejnych emisji obligacji. Nalezymy do tzw. krajow
rozwijajgcych sie, ktore choé sg uznawane za wzglednie stabilne, to jednak obarczone
wyzszym ryzykiem inwestycji niz kraje starej UE. Warto mieC w pamieci to, ze jeszcze
kilkanascie lat temu kraje zachodnie umorzyly nam znaczg cze$¢ zadtuzenia, a reszte roztozyty
na bardziej atrakcyjnych warunkach. Szkoda tylko, ze kolejne rzady nie wyciggnety lekcji
z tamtego okresu i zadtuzajg Polske na potege.

Skoro inni moga sie zadtuzaé, to i my mozemy

Takie podejscie do tematu jest mocno niepowazne. Powotywanie sie przez PIS oraz
Samoobrone na fakt, ze polski poziom zadtuzenia jest caty czas ponizej wymaganych 60%
PKB, pokazuje jedynie braki w wiedzy na temat ekonomii. Cho¢ faktycznie spetniamy kryterium
z Maastricht, to powodow do zadowolenia nie ma. Po pierwsze, niektore z krajow dawnej UE,
ktore faktycznie sg zadtuzone ponad 60% (Belgia, Grecja, Niemcy, Wiochy — wedtug Eurostat)
sg nieporoéwnanie bogatsze i rozwiniete gospodarczo. Po drugie, nie nalezy braé przyktadu
z krajow takich jak np. Wtochy, ktére zmagajg sie zadtuzeniem, a raczej z Irlandii, Danii czy
Wielkiej Brytanii, ktorym nie grozg tego typu problemy.

Fala emerytow nadchodzi

Temat reformy emerytalnej wrocit na pierwsze strony gazet pod koniec pazdziernika b.r.
Wtedy to minister Anna Kalata z Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej zaproponowata,
aby emerytury z Il filara wyptacat ZUS. To powazne zachwianie dotychczasowych zatozen
emerytalnych, ktére okreslaty wyraznie, ze Il filar majg obstugiwa¢ prywatne instytucje
finansowe. Propozycja, aby ZUS zajmowat sie wyptatg swiadczen, moze budzi¢ niepokdj wsrod
przysztych emerytéw. To kto ma wyptaca¢ swiadczenia to jedno, a skad bra¢ na nie Srodki to
znacznie powazniejszy problem. Demografia jest nieubtagana. Obserwowany od potowy lat
dziewiecdziesigtych systematyczny spadek ilo$ci urodzen za kilka lat spowoduje, iz konieczny
bedzie znaczny wzrost wydatkéw budzetowych dla utrzymania ciggtosci wyptat rent i emerytur.

Polacy nalezg do najmtodszych emerytéw w Europie. Sredni wiek przejécia na emeryture
to wedtug GUS 58,7 lat dla mezczyzn i 56 lat dla kobiet (ustawowo powinno by¢ 65 i 60 lat).
Tak taskawy system umozliwiajgcy wczesniejsze przechodzenie na emeryture w potgczeniu
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z coraz dluzsza srednig zycia prowadzi w nieuchronny sposéb do katastrofy systemu. Problem
poteguje ogromny odptyw miodych ludzi na emigracje, ktorzy nie ptacg podatkow do
panstwowej kasy. W ten sposéb coraz mniejsza ilo$¢ pracujacych musi utrzymac coraz wiekszg
rzesze emerytéw. Jesli obecne tendencje nie zmienig sie, za 3 lata liczba emerytow i rencistéw
zwiekszy sie o ok. 700 tys.

Kto sfinansuje ich Swiadczenia?

Budzet i tak jest mocno obcigzony. Skutkiem tego moze by¢ tylko dalsze zadtuzanie sie w celu
pokrycia biezgcych potrzeb. Ale jak dlugo mozna sie zadtuza¢? Tym bardziej, ze pozyczone
Srodki idg na biezgcg konsumpcje, a nie na reformy.

Polscy przedsiebiorcy nie widzg powodoéw do hurra optymizmu.

Do takich wnioskdbw mozna dojS¢ obserwujgc rosngce oszczednosci firm. Przedsiebiorcy
pomimo bardzo duzych zyskdéw zamiast inwestowacC oszczedzajg. Na koniec wrzesnia 2006 r.
warto§¢ zgromadzonych w bankach Srodkéw przekroczyta 105 mid zt. Dane te powinny
niepokoié¢, gdyz pienigdze te powinny by¢ przeznaczane na inwestycje, ktore obok eksportu
miaty by¢ gtdbwnym motorem wzrostu gospodarczego. Tymczasem jak podat GUS deficyt Polski
w handlu zagranicznym w pierwszych 10 miesigcach tego roku wyniost 8,9 mid euro.
Rok wczesniej jego wysokos¢ wynosita 7,7 mld euro. Oprécz spadajgcej optacalnosci eksportu
martwi¢ moze réwniez jego struktura. Jak wynika z danych GUS zaledwie 3% sprzedawanych
za granice towarow mozna zaklasyfikowaé jako oparte na nowych technologiach. Sprzedaz
~prostych” towaréw nie utrzyma dynamiki w kolejnych latach. Do niedawna Polska mogta
konkurowaé ceng. Duze rezerwy wydajnosci i tania sita robocza dawaty nam przewage.
Te rezerwy sie jednak kohcza, a dziatan w kierunku polepszenia innowacyjnosci nie widac.
Z informaciji jakie ptyng z organizacji reprezentujgcych przedsiebiorcéw, takich jak Polska
Konfederacja Pracodawcow Prywatnych Lewiatan, wynika wyraznie, ze przedsiebiorcy bojg sie
o przysztosc¢ i dlatego zwlekajg z podejmowaniem decyzji o inwestycjach.

Te jak wiadomo wymagajg przyjaznego klimatu i przejrzystych przepiséw. Oby panujgca
obecnie niepewnosc¢ nie spowodowata, ze za rok czy dwa bedzie za pézno na podjecie dziatan.
Pozostaje mi mie¢ nadzieje, ze 2007 rok przyniesie wszystkim wiecej stabilnosci oraz bedzie
rokiem wykorzystanych szans na dalszy dynamiczny rozwo;.

www.finanseosobiste.pl - praktyczne porady finansowe, informacje o nowo$ciach finansowych
tomaszbar.pl - finanse, gospodarka, polityka, spoteczenstwo
Artykut pochodzi z serwisu: www.artelis.pl
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