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System emerytalny niczym bomba zegarowa?

Autor: Tomasz Bar: ilos¢ stow: 1232

Informacje o mozliwych kiopotach finansowych systemu emerytalnego powracajg
niczym bumerang. | choC problemy narastajg z roku na rok, tylko sie o nich modwi.
Kolejne rzady wydajq sie traktowac tg sprawe z duza rezerwa,.

Gtownym powodem sg zapewne reakcje spoteczenstwa na propozycje reform obecnego
systemu emerytalnego. Kazda proba zmian, jak np. ograniczenie przywilejow
emerytalnych, grozi protestem zainteresowanych grup zawodowych.

Odwlekanie reform doprowadzi do katastrofy, za ktorg zaptacg pracujacy Polacy.
Pracujacy, a wiec zasilajgcy system emerytalny swoimi sktadkami. Polska plasuje sie w
Scistej czotbwce najmniej pracowitych narodéw, a najchetniej pobierajgcych
przedwczesne swiadczenia. Dzieje sie to w sytuacji, gdy w wielu branzach brak ragk do
pracy. Polacy jednak nie kwapig sie do pracy.

O tym, ze osob uprawnionych do swiadczen w porownaniu z pracujgcymi bedzie z roku
na rok coraz wiecej, wiadomo od dawna. Spoteczenstwo sie starzeje i zyje coraz dtuze;j.
Problemem jest jednak rekordowo niska aktywnos¢ zawodowa Polakéw. Na koniec 2007
r. pracowato zaledwie 53-54% o0s6b w wieku produkcyjnym. W wielu krajach starej UE
wskaznik ten przekracza 65%. Najgorzej sytuacja wyglada w przypadku osob po 55 roku
zycia. W tej grupie pracuje zaledwie 28% oséb. Kobiety przechodzg na emeryture w
wieku zaledwie 56 lat, a zyjg Srednio 79 lat. Oznacza to tyle, ze przez Srednio 23 lata
pobierajg Swiadczenia z coraz mniej zasobnej kasy. Rachunek wydaje sie dziecinnie
prosty. Jesli do kasy FUS (Fundusz Ubezpieczen Spotecznych) wptywa coraz mniej
pieniedzy, a coraz wiecej trzeba wyptacac, to kwoty wyptacane w kolejnych latach bedg
drastycznie malec.

Emerytura pod palmami to mit, w ktdry mato kto jeszcze wierzy.

Wszyscy pamietamy przestodzone reklamy funduszy emerytalnych, ktore zachecaty
Polakdw do przystgpienia do OFE. W zamian dostawali oni wizje odpoczynku na
lezakach w cieptych krajach.

Srodki zgromadzone w OFE miaty po wielu latach inwestowania zapewnié dostatni byt.
Sprawic¢, ze Polscy emeryci wzorem zachodnich sgsiadow bedg podrézowac po swiecie
itp. Rzeczywisto$¢ nie jest jednak tak kolorowa. 2007 rok pokazat dobitnie, ze zyski z
OFE mogag by¢ symboliczne. Po odjeciu optat jakie pobierajg OFE i uwzglednieniu
inflacji Sredni zysk wypracowany w OFE wyniost ok. 5%.

Struktura demograficzna daje o sobie coraz bardziej znac.

Cho¢ ostatnie dwa lata przyniosty wzrost urodzen niespotykany od lat, to jednak trudno
oczekiwac utrzymania takiej tendencji w kolejnych latach. Polacy w ostatnich 2-3 latach
odczuli poprawe sytuacji materialnej. Dlatego tez chetniej decydowali sie na zatozenie
rodziny. Rosngce koszty obstugi kredytow, kolejne podwyzki cen gazu, energii i
zywnosci, ktére przewyzszajg tempo wzrostu wynagrodzehh mogg obecny trend szybko
zatrzymac. Stosunek pracujgcych do pobierajgcych swiadczenia szybko sie pogarsza na
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rzecz tych pierwszych. W chwili obecne] na jednego emeryta przypada ok. 4 osoby
pracujace, ale juz za 20 lat stosunek ten zmaleje do 2:1.

Do emerytow doptaci panstwo, a wiec posrednio kazdy z obywateli. Na zatatanie dziury
w finansach ZUS potrzebne bedg ogromne srodki liczone w mlid zt. Dla zapewnienia
ciggtosci wypfat swiadczen juz w tym roku ZUS dostanie z budzetu panstwa 33 mid zt.
Tymczasem to tylko poczatek doptat, gdyz z roku na rok rosnie ilos¢ emerytow. Jak
wynika z niedawno opublikowanych szacunkéw ZUS, w najbardziej optymistycznym
wariancie braki siegng 40 mld rocznie, poczgwszy od 2009 roku. A moze byc¢ jeszcze
gorzej. Wyrwe w budzecie FUS spowodowat rzad, ktory zmniejszyt sktadke rentowg z
13% do 6%. Cieszy to pracownikow, poniewaz otrzymujg nieco wyzsze pensje, ale
zaptacag za to pdzniej w innej formie, gdyz trzeba bedzie szuka¢ Ssrodkdbw na pokrycie
powstatych niedoboréw.

Plany ratowania sytuacji mogg pozostac tylko planami.

Moze tak by¢ ze wzgledu na sposoby ich realizacji. Dla przypomnienia, rzad zatozyt w
planie znaczne zwiekszenie aktywnosci zawodowej osdb po 50-tce, spadek bezrobocia
ponizej 5% do 2010 r., odebranie duzej czesci przywilejéw emerytalnych oraz w dalszej
perspektywie wydtuzenie wieku emerytalnego. Jednak mentalnosci setek tysiecy
Polakéw nie da sie zmieni¢ wprowadzajac przepisy zachecajgce do pracy zamiast
utatwiajgcych przechodzenie na wczesniejszg emeryture.

Coraz czesciej mozna ustyszec gtosy, ze bezrobocie juz wiele nie spadnie. Gospodarka
osiggneta juz swoj szczyt. Rosnace stopy procentowe i podwyZzki ptac nie idgce w parze
z efektywnoscig beda zmniejsza¢ efektywnos¢ firm. Paradoksalnie zamiast spadku
bezrobocia, moze nastgpic jego wzrost.

Rosnace koszty kredytéw coraz bardziej obcigza dochody Polakéw, ktérzy w naturalny
sposOb mogg ograniczy¢ swojg konsumpcje. To wiasnie popyt wewnetrzny byt w
ostatnich miesigcach czynnikiem napedzajgcym PKB. Lokomotywa gospodarki, jakg w
ostatnich latach byta branza deweloperska, moze odczu¢ spadek ilosci zacigganych
kredytéw hipotecznych jaki mielismy w IV kwartale ubiegtego roku. Z szacunkéw firmy
Open Finance wynika, ze spadek ten wyniost 17%. Prognozy na ten rok rowniez nie sg
najlepsze. Coraz mniej Polakéw bedzie staé na drozejace kredyty. Problemy ze
sprzedazg wybudowanych lokali moga bolesnie odczu¢ nie tylko deweloperzy, ale
réwniez branze dostarczajace materiaty do budowy. Stad tylko krok do ograniczen w
zamoéwieniach, a dalej do ograniczenia zatrudnienia.

Préby reform budza natychmiastowy sprzeciw

Reformy sg konieczne. To jest oczywiste. W przeciwnym razie nastgpi katastrofa
systemu emerytalnego. Wiedzg o tym ekonomisci, wie rzad. Ale najwazniejsi, czyli
obywatele a przynajmniej spora ich czes¢, woli o tym nie pamietac.

Wedlug szacunkéw PKPP Lewiatan wydatki na wczesniejsze emerytury i réznego
rodzaju swiadczenia przedemerytalne kosztujg podatnikow blisko 20 mid zt rocznie. To
ogromna kwota, niewiele mniejsza niz deficyt budzetowy za 2007 rok. Znaczna czesc¢
tych pieniedzy jest wydawana tylko dlatego, ze przez lata hojnie przyznawano przywileje
emerytalne. Dzis setki tysiecy Polakow otrzymuje swiadczenia o kilka lat za wczes$nie,
niz wynika to z wieku emerytalnego.
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Propozycje rzadu co do drastycznego ograniczenia ilosci osob uprawnionych do
wczesniejszych Swiadczen spotykajg sie z ostrym sprzeciwem réznych grup
spotecznych. Przypomne, ze rzad zaktada zmniejszenie z ponad 1 min do ok. 130 tys.
ilosci osOb uprawnionych do wczesniejszego przechodzenia na emeryture. Znajac
poprzednie proby podobnych ograniczen i site zwigzkdw zawodowych, szanse na
wdrozenie tego projektu w zycie sg niewielkie.. Wystarczy przyktad gornikow, ktorzy
metodami sitowymi wymusili na rzadzie prawo do wczesniejszych emerytur.

Dzisiejsi 25-30 latkowie nie majg co liczy¢ na godng emeryture

Powiedzenie, chcesz na kogos liczyé, licz na siebie, w typ przypadku jest jak najbardziej
na miejscu. Jesli kazdy nie zacznie oszczedzaC na wiasng reke, nie ma co liczy¢ na
godng emeryture.

Ta z ZUS bedzie stanowi¢ wedtug réznych szacunkow ok. 50% dla mezczyzn i 40% dla
kobiet, liczac od kwoty dotychczas pobieranego wynagrodzenia. Z OFE trudno
spodziewac sie kokoséw z trzech powodow:

- wysokich prowizji pobieranych w pierwszych latach od rozpoczecia wptat,

- niskiej wartosci wptacanych srodkow (tylko 20% naszej sktadki na ZUS)

- trudnej do przewidzenia koniunktury. Ubiegty rok pokazat, ze OFE zarabiajg, gdy na
gietdzie trwa hossa, a gdy sie konczy zyski sg symboliczne. Cykle koniunktury
sprawiajg, ze zyski z OFE, znacznie przewyzszajgce wartosc inflacji czy te z lokat
terminowych, bedg trudne do uzyskania w dtuzszym okresie. Pewnym rozwigzaniem
bytoby zniesienie czesci ograniczeh natozonych na OFE i zezwolenie im na
swobodniejsze inwestowanie aktywow. Tym samym zmalataby ich zaleznos¢ od sytuac;i
gospodarczej Polski.

Polska atrakcyjno$¢ inwestycyjna jest coraz mniejsza.

Przez ostatnie lata niskie koszty pracy byty jednym z gtéwnych atutéw Polski jako kraju,
w ktorym warto lokowac kapitat. Jak wszystko, takze i ten atut traci na znaczeniu. Szybki
wzrost ptac w potgczeniu z nadmierng biurokracjg, brakiem infrastruktury i coraz wiekszy
problem ze znalezieniem chetnych do pracy znacznie zmniejsza atrakcyjnos¢ Polski
jako miejsca do lokowania inwestycji. Zagraniczni inwestorzy coraz chetniej zerkajg w
strone Butgarii i Rumuni, czyli krajow o najkrotszym stazu w UE. W krajach tych wcigz
zarabia sie znacznie mniej niz w Polsce, co czyni je atrakcyjnymi ze wzgledu na tanig
site robocza.

Oby rzad zajmujgc sie wieloma sprawami nie przeoczyt tego co bezposrednio dotknie
obywateli. Za 2-3 lata sytuacja bedzie jeszcze trudniejsza, gdyz bedzie blizej do
kolejnych wyboréw, a to jak wiadomo najgorszy czas na niepopularne reformy. Chcesz
na kogos liczy¢, licz na siebie, stanie sie wielu Polakom jeszcze blizsze.

www.finanseosobiste.pl - praktyczne porady finansowe, informacje o nowos$ciach finansowych
tomaszbar.pl - finanse, gospodarka, polityka, spoteczenstwo
Artykut pochodzi z serwisu: www.artelis.pl
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